®
Poliarquia

INDICADORES DE COYUNTURA

Expectativas futuras

En febrero, las
' expectativas
positivas sobre el
futuro del pais
bajan 6 puntos,
porcentuales
ubicandose en
63%.

indice de Optimismo Ciudadano

' El indice de
Optimismo
desciende 33
puntos con
respecto al mes

pasado y se sitUa
en +7.

Imagen de Mauricio Macri

La imagen positiva
de Mauricio Macri
experimenta una
bajade 6y se
ubica en 58%.

El ICC cae 15,6%
con respecto a
enero, retornando
a los valores de

. diciembre de
2014.

Expectativas inflacionarias

4 © ¢ Aumentan las
% expectativas de
Y alta inflacion para

<! los proximos 3

N
17/ meses: un 32%

considera que los
precios subiran
mucho.

NEWSLETTER / 147

Febrero 2016

Resumen de opinion publica
Por Alejandro Catterberg

Durante febrero, los indicadores de opiniéon publica
manifestaron una correccion tras el aumento generalizado
experimentado en enero, al cumplirse 30 dias del gobierno de
Macri.

De todos modos, las evaluaciones que miden el apoyo
gubernamental siguen manteniéndose en valores muy
elevados. La administracién de Macri cuenta con un nivel de
aprobacién del 64%, mientras que la imagen positiva del
Presidente se ubica en el orden del 58%.

En relacion al estado del pais, continda predominando en la
opinién publica una vision expectante sobre la situacion
actual, con un 48% de la poblacién evaluandola de modo
regular, un 29% de forma positiva y un 22% negativamente.
Para el mediano plazo, impera -pese a la retraccion de este
mes- una sensacion de optimismo generalizado. Casi un 63%
de la poblacién afirma que el afio préximo el pais estara
mejor, mientras que apenas un 24% manifiesta lo contrario.

A horas de anunciarse un acuerdo definitivo con los holdouts,
los Ultimos datos de Poliarquia Consultores mostraron un
apoyo social mayoritario -53%- a la gestiéon que esta llevando
adelante el gobierno en referencia al tema. En el mismo
sentido, predomina el optimismo -61%- con relacién al
impacto econémico que tendria un eventual acuerdo con los
acreedores.

Dato del mes: Impacto esperado de acordar con los holdouts
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Indicadores del humor social

Situacion general del pais

En febrero, por tercer mes consecutivo,
aumenta el porcentaje de la poblacién que
evalua de forma regular la situacién actual de
la Argentina, ubicandose en 48%. Asimismo,
sube la cantidad de encuestados que percibe
como malo el estado general del pais,
alcanzando el 29%. Como contraparte, se
observa una disminuciéon en el porcentaje de
argentinos que evalua el contexto nacional
como positivo: tras una caida de 9 puntos, se
situa en 22%.

Evaluacion prospectiva del pais

Las expectativas optimistas sobre el futuro del
pais descienden levemente con respecto a
enero y se situan en 63%. A pesar de ello, se
trata del segundo valor mas alto de toda la
serie, siendo incluso mayor a las cifras
registradas durante el gobierno de Cristina
Kirchner. Por otro lado, el porcentaje de la
poblacién que considera que la situacién
nacional serd igual o peor, se situa en 10% vy
24% respectivamente. Cabe sehalar la
diferencia porcentual existente entre la
cantidad de encuestados que actualmente
tiene una visién optimista de la situacion del
pais y quienes consideran que el contexto
nacional mejorara el préximo ano.

indice de Optimismo Ciudadano (10C)

El indice de Optimismo Ciudadano (I0C) es un
indicador que agrupa y pondera las opiniones
de la ciudadania en relacién a la situacién
actual, retrospectiva y prospectiva del pais.

El 10C desciende 33 puntos con respecto a
enero y se ubica en +7, aproximandose asi al
valor registrado en diciembre 2015. Adn asi, es
el doceavo mes consecutivo de valores
positivos. En comparacion con febrero de
2015, el indice refleja una suba de 22 puntos.
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Indicadores politicos

indice de Confianza en el Gobierno (ICG)

La medicion del mes febrero de 2016, la
segunda correspondiente al gobierno de
Mauricio Macri, asigné al ICG un valor de 2,86
lo que representa un ajuste del 9% en
comparaciéon al mes previo, y un incremento
del 75% en relacién a un ano atras. A pesar de
la disminucién intermensual, el ICG se
mantiene en sus maximos niveles desde marzo
de 2005.

De los cinco atributos de gobierno que mide el
ICG (Imagen o Evaluacion general del gobierno;
Interés en el bien general; Eficiencia en la
administracién del gasto publico; Honestidad
de sus funcionarios; y Capacidad para resolver
problemas), la capacidad se mantuvo en el
primer lugar -con un valor de 3,53- luego de
una importante alza en enero de este ano. La
honestidad conservé el segundo lugar, con un
puntaje de 3,02. La evaluacion general del
gobierno se ubicoé el tercer lugar con un valor
de 2,70 - tras una disminucién del 10%. El
subindice de eficiencia gubernamental registré
una leve caida del 6% y un puntaje de 2,56.
Finalmente, el atributo de interés general
ocupd el dltimo lugar con una valoracién de
2,50 y una caida del 16%

Imagen del Gobierno Nacional

En febrero, se realizé la segunda medicién de
la imagen del gobierno de Mauricio Macri. La
evaluacién positiva se ubica en 52% -tras una
baja de 6 puntos. Aun asi, se trata del sequndo
valor mas alto desde enero 2012 y registra una
diferencia de mas de 10 puntos con respecto a
la dltima medicion del gobierno de Cristina
Kirchner. Por otro lado, el porcentaje de
encuestados que percibe la imagen del
gobierno nacional como regular se situa en
24% vy aquellos que la evalian de forma
negativa en 21%.

5,00 -
4,50 |
4,00 1
3,50 -
3,00 -
2,50 -
2,00
1,50 {
1,00 {4

indice de Confianza en el Gobierno

0,50 4 W/

0,00 -

2002 (2003 | 2004|2005 [ 2006|2007 | 2008 | 2009|2010 (2011| 2012|2013 2014 2015

Fuente: UTDT / Poliarquia Consultores

indice de Confianza en el Gobierno por atributos

5,0

4,5
4,0

3,5

3,0
2,5
2,0 |

——=Gobierno

60

50 1

40 1

30

%

20 A

10 1

032007 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 20153

Interés = Eficiencia ===Honestidad = Capacidad

Fuente: UTDT / Poliarquia Consultores

Imagen del Gobierno Nacional

e=Cm=Positiva Regular e=o==Negativa

Fuente: UTDT / Poliarauia Consultores



O
Poliarquia Consul

Indicadores macroeconomicos

Situacion econémica del pais

En febrero, se mantiene la tendencia alcista -
iniciada en septiembre 2015- de quienes
evalian el contexto econdmico nacional de
forma neutra. En efecto, la mayoria de la
poblacion  (52%) percibe la situacion
econémica del pais de forma regular. Quienes
evalian de forma positiva la economia
nacional constituyen apenas el 16% de la
poblacién, reflejando una caida de 8 puntos
con respecto a enero y de 13 puntos en
comparacion con diciembre. Dicho porcentaje
de evaluaciones positivas es similar al
registrado tras la devaluacién del 2014 pero,
por el contrario, la evaluacién negativa actual
se ubica 20 puntos por debajo de la negativa
de aquel momento.

Evolucion del problema del desempleo

La percepciéon acerca de la evolucion del
desempleo en el ultimo afho empeora 12
puntos con respecto al mes pasado,
ubicdndose en 49%. En paralelo, continua la
tendencia bajista en el porcentaje de
encuestados que considera que el problema
mejord, alcanzando el valor mas bajo de la
serie -6%-. Dicha cifra es Unicamente similar a
la registrada entre abril y mayo de 2009,
aunque en dichos meses, alrededor de un 70%
de los encuestados consideraba que el
problema del desempleo habia empeorado.

Expectativas inflacionarias

Las expectativas inflacionarias para los
préximos tres meses muestran un crecimiento
del porcentaje de gente que cree los precios
aumentaran mucho -32%- y una disminucién
de quienes creen que lo haran
moderadamente -37%-.
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Indicadores microeconomicos

Situacion econémica personal

En febrero, crece el porcentaje de la poblacién
que evalua su situacién econémica personal de
modo regular (48%). En paralelo, un 40% de
los encuestados la percibe positivamente,
marcando una disminuciéon de 11 puntos con
respecto a enero y alcanzando el valor mas
bajo de los ultimos 12 meses. Desde que se
comienzo a medir el indicador, en 2006, la
proporcion de gente que califica
negativamente su situacién econdmica
individual se mantuvo generalmente entre los
5 y los 15 puntos, tal como acontece
nuevamente este mes.

indice de Confianza del Consumidor

El indice de Confianza del Consumidor (ICC)
cae 15,6% con respecto a enero, situandose en
45 puntos (el valor mas bajo desde diciembre
de 2014). En términos interanuales, el indice
disminuye 9,7%. Los tres subindices que
componen el ICC registran bajas con respecto
al mes pasado: Bienes durables e inmuebles
cayé 33,1%, seguido de Situaciéon Personal
(-12,4%), y de Situacion macroecondémica
(-9,7%). De igual modo, la confianza de los
consumidores cae en todas las regiones: 20,8%
en el Gran Buenos Aires, 12,4% en la Capital
Federaly 7,9% en el Interior del pais.

Indicadores de consumo

La compra de electrodomésticos registrd, por
razones estacionales, un importante retroceso.
En la medicién de febrero apenas un 18% de
la poblacion  dijo  haber  comprado
electrodomésticos durante los ultimos 30 dias,
proporcion idéntica a la de 12 meses atras. La
compra de indumentaria manifest6 un
comportamiento similar, registrando un
descenso intermensual de 20 puntos -de 65% a
45%- y una variacion interanual negativa pero
acotada (51% vs. 45%).
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De la euforia al optimismo realista

Por Eduardo Fidanza / Director

Los s sondeos que recogieron la opinién de los
argentinos luego de dos meses de haber
asumido las nuevas autoridades reflejan una
experiencia universal: el transito del placer y la
euforia a la realidad. No es la primera vez que
sucede este fendmeno ni serd la ultima. En
rigor, se repite ciclicamente: a partir del 20 de
diciembre, la gente se concentra en las Fiestas;
luego siguen las vacaciones, hasta Carnaval. A
partir de entonces, la sociedad inicia el regreso a
las obligaciones, un camino que concluye con el
comienzo del calendario escolar. Es cuando se
dice, con resignacion e incomodidad, como si la
ciudad no pudiera albergar a la multitud: "Ya
estamos todos". Inadvertido y fatal, llegd
marzo, con las responsabilidades ineludibles, el
recuento de gastos, las multiples restricciones y
enojos que impone la cotidianidad.

A esa experiencia repetida debe agregarse este
ano, al menos para la mitad de los argentinos,
un mix feeling: por un lado, la alegria y la
expectativa favorable en relacién con el nuevo
gobierno, al que han votado; por el otro, la
angustia y el desagrado por el pico
inflacionario, que amenaza con arrasar
cualquier presupuesto familiar. "Simpatizo con
Macri, creo que va en buen camino, pero la
plata cada vez me alcanza menos", es la frase
que podria resumir este sentimiento
ambivalente. La buena disposicion se mezcla con
temores  adormecidos. El  descontrolado
aumento de los precios no agota el cuadro de
problemas; empieza a incrementarse una
preocupacion que habia disminuido en los
ultimos anos: el miedo a perder el empleo.

(Significa todo esto el fin prematuro del
optimismo que caracterizé el inicio del verano?
La respuesta es no. Podria decirse, en cambio,
que la sociedad estd redefiniendo sus

sentimientos positivos: abandona la euforia, se
desprende poco a poco del optimismo pueril y
se sitta en lo que puede denominarse un
"optimismo realista". Esta expresidon proviene,
entre otras fuentes, de la llamada psicologia
positiva, que centra sus preocupaciones en los
estados de bienestar, antes que en las
patologias psiquicas. Esta corriente distingue
dos tipos de optimismo: el absoluto e
incondicional, que considera una forma de
evasion, y el inteligente, que asimila a un modo
realista de encarar el futuro con actitud
afirmativa.

La evaluacién de la situacion actual del pais y la
visién sobre su futuro inmediato, dos preguntas
convencionales de los sondeos de opinién,
permiten establecer, en el plano empirico, una
aproximacién a esas categorias tedricas. Segun
los resultados de la Ultima encuesta nacional de
Poliarquia, para el 21% de los entrevistados, a
los que podria denominarse "optimistas
incondicionales"”, el pais esta bien y estara mejor
dentro de un afo; para el 26%, a los que podria
[lamarse "pesimistas”, el pais estd mal y estara
igual o peor. Finalmente, para el 44%, la
Argentina esta regular o mal, pero estara mejor.
Este ultimo grupo esta conformado por los que
los psicologos llaman "optimistas realistas".
Ellos no se enganan sobre las dificultades, las
reconocen y las sufren, pero ese hecho no les
impide proyectar un futuro mejor.

¢{Quiénes conforman estos segmentos? ;Cuales
son sus preferencias? Como sucede en toda
clasificaciéon, los extremos son previsibles. La
mayoria de los optimistas incondicionales
votaron a Macri en la primera vuelta y en el
ballottage; casi todos tienen una excelente
opinién de él, se muestran menos sensibles a la
inflacién, no temen perder el trabajo y no
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esperan una crisis econémica en el corto plazo.
Los pesimistas estan en las antipodas: detestan
al Presidente, desaprueban sus politicas, temen
despidos, sufren la inflacién, afioran a Cristina y
votaron a Scioli. Los optimistas realistas
comparten con los incondicionales cierta
simpatia por Massa, aunque muchos votaron a
Macri s6lo en el ballottage, aprueban al
oficialismo con menos énfasis y reconocen la
gravedad de los problemas actuales. Por asi
decirlo, le estan haciendo "el aguante" al nuevo
gobierno, con deseos de que le vaya bien. Pero
a no engafarse: son optimistas por espanto al
populismo antes que por amor a Macri.

Si bien el apoyo al Gobierno estarad
probablemente determinado, a mediano plazo,
por el bienestar econémico, lo que aclara las
posiciones ahora son las razones politicas. No
existen otros factores que expliquen las causas
del optimismo o del pesimismo. Ellas provienen
de las creencias y de los sentimientos de la
poblacién respecto de sus lideres. Por eso, para
algo mas de una quinta parte, es la
identificacion con Macri lo que sostiene el
optimismo incondicional, y para otra cuarta
parte, es la adhesién al kirchnerismo y el
rechazo al Presidente lo que justifica el
pesimismo. La tan mentada "brecha" sigue
siendo la clave interpretativa.

No obstante, estas dos posiciones son
minoritarias. Casi la mitad de la sociedad, como
se ha mostrado, exhibe un optimismo realista,
equidistante y critico. EI comportamiento de
este segmento sera decisivo en los préoximos
meses. Constituye una prioridad para el
Gobierno. Si  permanece junto a él, le
garantizard solidez politica. Si se baja, lo
debilitara, yéndose, a su pesar, detras de algun
peronismo con rostro amable.
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Sobre los desafios de Mauricio Macri y el legado de Cristina Kirchner

Por Nicolas Solari / Manager

Mucho se discute en estas horas acerca de la
actitud que deberia tomar Mauricio Macri en
relacién a la herencia recibida del gobierno
anterior. Una postura mayoritaria esgrime la
necesidad de informar a la sociedad sobre la
real situacion en la que se encuentra el pais. Se
trata de comunicar una suerte de diagnéstico
inicial que tiene una doble funcionalidad: por
un lado, contribuir a dimensionar los logros y los
errores de la gestién anterior y, por el otro,
erigir una linea de base sobre la que monitorear
el rumbo del nuevo gobierno. Una postura
alterna, sin embargo, postula la conveniencia de
obviar referencias al pasado si es que aquellas
pueden afectar negativamente las expectativas
a futuro. Qué sentido tiene -se preguntan
algunos funcionarios nacionales de amplisima
influencia- el predisponer negativamente a la
sociedad con largos listados de descalabros
econdmicos, financieros e institucionales.

Mientras en los pasillos del poder se discute
sobre la estrategia gubernamental mas
conveniente, la sociedad ha comenzado a
construir espontaneamente su propio
diagnéstico, atribuyendo responsabilidades y
proyectando expectativas. La ultima encuesta de
Poliarquia Consultores aporta algunas pistas
sobre este proceso social en ciernes.

En primer lugar, casi un 70% de la poblacion
sostiene que el gobierno de Cristina Kirchner
dejé, tras abandonar el poder, una situacién
econdmica muy o bastante compleja, mientras
que una proporcién algo inferior al 30% sefala
que el gobierno saliente transfirié una
economia ordenada o muy ordenada.

En relacién al conflicto con los houldouts se
aprecia un cambio notable en la percepcién
social. Hace apenas 12 meses la mayoria de los
argentinos creia que la causa principal por la
que no se habia producido un acuerdo eran las

excesivas demandas de los acreedores. Ahora,
en los albores del acuerdo que pondra fin al
default argentino, la mayoria de los ciudadanos
opta por sefalar que el principal impedimento
que afrontd el gobierno de Cristina Kirchner
para solucionar dicho tema fue su propia
voluntad de no hacerlo.

Pese a las criticas que recibe cotidianamente el
gobierno de Mauricio Macri, lo cierto es que en
un breve lapso de tiempo Ila nueva
administracién ha encaminado dos de los tres
grandes problemas econémicos que heredd. En
efecto, el cepo al délar fue desactivado en los
primeros dias del diciembre pasado mientras
que el litigio con los holdouts se encamina
inexorablemente a una soluciéon definitiva.
Ambos antecedentes aportan optimismo a la
hora de pensar en el combate a la inflacién, el
gran desafio econdmico que amenaza con
devorar al gobierno de Macri.

Aqui también, sin embargo, la sociedad ha
tomado una postura clara. Uno de cada dos
argentinos afirma que el actual problema
inflacionario es responsabilidad del gobierno de
Cristina Kirchner, mientras que un 25% le asigna
la maxima responsabilidad a los empresarios
formadores de precios. En sentido contrario,
apenas un 17% sefala a la administracion de
Macri como el principal responsable.

Con estos datos en la mano, pareciera que el
gobierno de Mauricio Macri no tiene la
obligacion de apuntar al gobierno anterior por
la herencia recibida. La sociedad se muestra hoy
critica del legado de Cristina Kirchner y tal vez
sea poco lo que el gobierno de Macri pueda
obtener machacando sobre una cuestién que
por ahora parece saldada a su favor. Mafana,
en la apertura de las sesiones ordinarias, se vera
con que estrategia decidié avanzar el
Presidente.
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Dia a dia de febrero

Lunes 1

Tras las subas en las tarifas de luz, el Ministro de Energia estima posibles aumentos en el servicio de gas

Martes 2

Prat Gay anuncia un acuerdo con bonistas italianos para salir del default

Miércoles 3

Se quiebra el bloque del FPV en la Cadmara de Diputados

Jueves 4 Macri viaja a Tucuman: se redne con Manzur y Urtubey y anuncia medidas econémicas para el norte
Viernes 5 El Gobierno convoca a sesiones extraordinarias para acelerar las designaciones de los jueces en la Corte
Sabado 6 Macri pide a los gremios moderacién en sus reclamos en las paritarias

Domingo 7 Ante la falta de fondos nacionales, el macrismo impulsa a los gobernadores a tomar deuda

Lunes 8 Gerardo Zamora confirma que sus legisladores del Frente Civico aportaran al quérum en el Congreso
Martes 9

Miércoles 10

Intendentes del bloque PJ-FPV se reiinen en Chaco y emiten un duro comunicado contra el gobierno

Jueves 11 Macri se retine con centrales sindicales para debatir elevar el minimo no imponible de ganancias
Viernes 12

Sabado 13 El Gobierno anuncia la eliminacién de retenciones para exportaciones mineras

Domingo 14 El Frente Renovador difunde su propio indice de inflacion, ante la ausencia de cifras oficiales
Lunes 15 Despiden a Graciela Bevacqua, la nimero dos del INDEC, por no acelerar el nuevo indice de precios
Martes 16 La Justicia procesa a Anibal Ferndndez y a Juan Manzur por el plan Qunita

Miércoles 17

Macri lleva a $30.000 el piso de Ganancias para apaciguar reclamos sindicales y sostener el consumo

Jueves 18

Viernes 19 Griesa afirma que levantard el embargo si el pais deroga la ley Cerrojo y paga a los fondos que acuerden
Sabado 20 El gobierno analiza una amplia reforma del sistema impositivo

Domingo 21 A una semana del inicio de clases, sigue trabada la paritaria docente

Lunes 22 El gobierno presenta un plan de modernizacién del Estado basado en la transparencia

Martes 23 El gobierno reactiva las paritarias para que empiecen las clases

Miércoles 24

Tras un principio de acuerdo con el fondo buitre mas duro, se acerca la salida del default

Jueves 25 Macri oficializa la restitucion del 15% a las provincias en cinco afios

Viernes 26 Por primera vez, un juez cita a declaratoria a CFK

Sabado 27 Se anuncia que las clases comienzan normalmente en la provincia de Buenos Aires
Domingo 28

Lunes 29

Se anuncia un acuerdo con los ho/douts mas duros.
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